
Pension_MPF – YEAR 3 HK Economic Times on 4 Mar 2004  
 

強積金買港股  回報 18%最好賺 
 
近日港股一如天氣遇冷鋒侵襲，匯豐(005)急挫，但股民都怯於執平貨。不過，如以長綫投資來看，就冇有怕，不

妨趁低吸納，尤其是強積金的供款人。 
 
因為根據專家的數據，假設月入萬元，自 2000 年底開始供強積金，按理每月自己的供款是 500 元，如果他揀的

投資產品在這 3 年間無升值、即是說累積計只得 18,000 元；反過來說，若他自恃後生，不惜冒風險而揀進取型的

港股基金，至今他的回報已近 18%，累計可得兩萬多元。 
 
「強積金實施時，我們曾作調查，當時供款人普遍期望強積金每年的回報起碼有 6%到 10%，但實際上，以市面

最多選擇的保本或保證基金為例，超過 40 多隻，但在這 3 年間的投資回報幾近於無，相反以港股為主的基金則有

雙位數回報，皆因強積金以平均成本法來投資，市跌可以買多些基金單位。」駿隆強積金顧問有限公司董事總經理

蕭美鳳說。 
 
不過，對於僱主來說則未必是喜訊，蕭美鳳解釋，萬一老闆要炒老伙計魷魚，需要長期服務金或遣散費，可以強積

金作抵銷，兩者以較高的一筆錢作決定；由此可見，在升市時，僱主就需付更多費用。 
 
舉例說，若伙計應得的遣散費是兩萬元，但期間他揀了港股基金，強積金累計實得 21,141 元，比遣散費多了

1,141 元，於是僱主面對的成本風險驟增。她又說，在經濟轉好下，個別老闆為挽留人，更提供自願性供款以留人

呢！ 
 
被指強積金加收費  匯豐叫寃枉 
 
講開強積金，匯豐(005)及恒生(0011)的網上銀行昨早「當機」，為應付傳媒查詢已倒瀉籮蟹，詎料具 20 年歷史

的駿隆強積金顧問開記招，爆料指強積金公司靜雞雞加價，以獅子銀行供款費為例，由唔收加到現時的 0.05%。 
 
記招開完後，駿隆更透過電郵更正，上述新收費更高達 0.5%，基金買賣差價又由零變 1%。這消息真是唔講得

笑，事關以全港強積金供款人約有 200 萬名，大笨象與恒生佔了三成市場佔有率，即是說有 60 萬人受影響，若徵

收供款費，以現時打工仔每月扣起一成糧去供詞，獅子銀行加價後，個個月豈非都扣起半個巴仙作供款費、長計自

會蠶蝕基金回報。 
 
於是乎老記爭相各當事人求證，才知實情是被寃枉的，因為據公關澄清，當強積金成立時，匯豐的說明書曾指，基

金買賣差價最高可收取 0.5%費用，但基金成立的開首 3 年可獲豁免，以及最近更把優惠期再押後到 2006 年；而

供款費也從未收過呢！ 
 


